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Le 28 mars 2017

Rapport de ’auditeur indépendant

Au fiduciaire de
Fiducie d’Hydro-Québec pour la gestion des déchets de combustible nucléaire

Nous avons effectué 'audit des états financiers ci-joints de Fiducie d’Hydro-Québec pour la gestion des
déchets de combustible nucléaire, qui comprennent I’état de la situation financiére au 31 décembre 2016 et
les états du résultat et du résultat global, de I’évolution de l'actif net et des flux de trésorerie pour ’exercice
clos a cette date, ainsi que les notes annexes constituées d’'un résumé des principales méthodes comptables
et d’autres informations explicatives.

Responsabilité de la direction pour les états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle de ces états financiers
conformément aux Normes internationales d’information financiére, ainsi que du contréle interne qu’elle
considere comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Responsabilité de 'auditeur

Notre responsabilité consiste a exprimer une opinion sur les états financiers, sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit selon les normes d’audit généralement reconnues du Canada. Ces normes
requieérent que nous nous conformions aux regles de déontologie et que nous planifiions et réalisions
laudit de facon & obtenir I’assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d’anomalies
significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant
les montants et les informations fournis dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du
jugement de 'auditeur, et notamment de son évaluation des risques que les états financiers comportent
des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. Dans I’évaluation de ces
risques, 'auditeur prend en considération le controle interne de ’entité portant sur la préparation et la
présentation fidele des états financiers afin de concevoir des procédures d’audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du controle interne de I'entité. Un
audit comporte également 'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et du
caractere raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que 'appréciation de la
présentation d’ensemble des états financiers.
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Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d’audit.

Opinion

A notre avis, les états financiers donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle de la
situation financiere de la Fiducie d’'Hydro-Québec pour la gestion des déchets de combustible nucléaire au
31 décembre 2016 ainsi que de sa performance financiere et de ses flux de trésorerie pour ’exercice clos a
cette date, conformément aux Normes internationales d’information financiére.
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Fiducie d’Hydro-Québec pour la gestion des déchets
de combustible nucléaire

Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2016

(en dollars canadiens)

Note 2016 2015
$ $
Actif
Actif a court terme
Trésorerie 78 998 71 357
Placements a court terme 4 51779 104 —
51 858 102 71 357
Placements 4 89 740 187 130 744 828
141 598 289 130 816 185
Passif
Créditeurs et charges a payer 16 499 15 789
Actif net 141 581 790 130 800 396

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.



Fiducie d’Hydro-Québec pour la gestion des déchets
de combustible nucléaire

Etat du résultat et du résultat global
Exercice clos le 31 décembre 2016

(en dollars canadiens)

2016 2015
$ $

Revenu de placement
Intéréts 5689 766 5335817

Charges

Honoraires professionnels 14 125 15 823
Honoraires du fiduciaire 37 062 35126
51 187 50 949
Résultat net et résultat global 5638 579 5 284 868

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.



Fiducie d’Hydro-Québec pour la gestion des déchets
de combustible nucléaire

Etat de I'évolution de I'actif net
Exercice clos le 31 décembre 2016

(en dollars canadiens)

Actif net au début de I'exercice

Résultat net
Apports

Actif net a la fin de I'exercice

2016 2015

$ $

130 800 396 118 980 973
5638 579 5 284 868
5142 815 6 534 555
141 581 790 130 800 396

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.



Fiducie d’Hydro-Québec pour la gestion des déchets

de combustible nucléaire

Etat des flux de trésorerie
Exercice clos le 31 décembre 2016

(en dollars canadiens)

Activités opérationnelles

Résultat net

Ajustement pour rapprocher le résultat net et les flux de trésorerie
liés aux activités opérationnelles
Intéréts

Variation des éléments hors caisse du fonds de roulement
Créditeurs et charges a payer

Activités d’investissement
Acquisition de placements

Activités de financement
Apports

Augmentation nette de la trésorerie au cours de I'exercice
Trésorerie au début de I'exercice

Trésorerie a la fin de I'exercice

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.

2016 2015

$ $

5638 579 5284 868
(5 689 766) (5 335 817)
710 3 067

(50 477) (47 882)

(5 084 697) (6 463 975)
5142 815 6 534 555
7 641 22 698

71 357 48 659

78 998 71 357




Fiducie d’Hydro-Québec pour la gestion des déchets
de combustible nucléaire

Notes afférentes aux états financiers
31 décembre 2016

(en dollars canadiens)

1

Description de la Fiducie

En vertu de la Loi sur les déchets de combustible nucléaire (LDCN), entrée en vigueur en 2002, les
propriétaires canadiens de déchets de combustible nucléaire devaient créer une société de gestion, la Société
de gestion des déchets nucléaires (SGDN), et chacun d’eux devait établir un fonds en fiducie afin de financer
les colts liés a la gestion a long terme de ses déchets de combustible nucléaire. Hydro-Québec a constitué la
Fiducie d’'Hydro-Québec pour la gestion des déchets de combustible nucléaire (la « Fiducie »), dont
Hydro-Québec est le principal bénéficiaire.

En avril 2009, le gouvernement du Canada a approuvé la formule de financement des codts liés a la méthode
retenue pour la gestion a long terme des déchets de combustible nucléaire. Les sommes déposées dans les
fonds en fiducie ne peuvent servir qu'au financement de la mise en ceuvre de cette méthode. Pour s’acquitter
de ses responsabilités financieres, Hydro-Québec a effectué tous les versements exigés par la LDCN.

Le fiduciaire de la Fiducie est la Fiducie RBC Services aux investisseurs. L’adresse de la Fiducie est le

1, Place Ville Marie, 5¢ étage, aile Est, Montréal (Québec) Canada H3B 1Z3. La Fiducie a approuvé les états
financiers le 28 mars 2017.

Principales méthodes comptables
Base d’établissement

Les états financiers ont été préparés conformément aux Normes internationales d’'information financiere (IFRS)
telles qu’elles ont été publiées par I'International Accounting Standards Board (IASB).

Le dollar canadien constitue a la fois la monnaie fonctionnelle et la monnaie de présentation des états
financiers.

Instruments financiers

Les instruments financiers sont évalués a la juste valeur au moment de la comptabilisation initiale. Leur
évaluation au cours des périodes ultérieures et la comptabilisation des variations de leur juste valeur, le cas
échéant, dépendent de la catégorie dans laquelle ces instruments sont classés, soit actifs et passifs financiers
détenus a des fins de transaction, actifs financiers détenus jusqu’a leur échéance, préts et créances, actifs
financiers disponibles a la vente et autres passifs financiers.

@)



Fiducie d’Hydro-Québec pour la gestion des déchets
de combustible nucléaire

Notes afférentes aux états financiers
31 décembre 2016

(en dollars canadiens)

Les placements ont été classés dans la catégorie des actifs financiers détenus jusqu’'a leur échéance et sont
comptabilisés au montant devant étre payé moins une décote, lorsqu’elle est significative, pour ramener ce
montant a la juste valeur. Ultérieurement, les placements sont évalués au colt amorti selon la méthode du taux
d’intérét effectif. La juste valeur des obligations a coupon zéro est obtenue par I'actualisation des flux de
trésorerie futurs, qui est calculée d'aprés les taux d’'intérét a terme évalués a partir des taux a la date de cléture
en tenant compte de I'évaluation du risque de crédit pour des instruments similaires négociés sur les marchés
financiers.

La trésorerie a été classée dans la catégorie des actifs financiers détenus a des fins de transaction et elle est
comptabilisée a la juste valeur a la date de cléture. La trésorerie est constituée de I'encaisse et de placements
ayant une échéance d'au plus trois mois a la date d’acquisition.

Les créditeurs et charges a payer sont classés dans la catégorie des autres passifs financiers et sont
comptabilisés au co(t. En raison de I'échéance a court terme des autres passifs financiers, leur juste valeur se
rapproche de leur valeur comptable.

Revenu de placement

Le revenu gagné sur les placements comptabilisé en résultat net représente un produit de désactualisation sur
des obligations a coupon zéro, calculé selon la méthode du taux d’intérét effectif.

Impdts sur le résultat

La Fiducie est exonérée d'impdts sur le résultat en vertu de 'alinéa 149(1)(z.2) de la Loi de I'imp6t sur le
revenu. Par conséquent, la Fiducie n’a aucune charge d'imp6ts sur le résultat dans ses états financiers.

3 Modification future de méthode comptable
Norme non encore entrée en vigueur
Instruments financiers

En juillet 2014, I'lASB a publié une version compléte et révisée d’'IFRS 9, Instruments financiers, qui vise le
remplacement d’'lAS 39, Instruments financiers : comptabilisation et évaluation. IFRS 9 traite du classement et
de I'évaluation des actifs et des passifs financiers. Les modifications apportées a IFRS 9 comprennent un
modeéle logique de classement et d’évaluation des actifs financiers, un modéle unique et prospectif de
dépréciation fondé sur les pertes attendues et une approche remaniée de la comptabilité de couverture. La
plupart des exigences de classement et d’évaluation des passifs financiers d’'lAS 39 ont été reportées vers
IFRS 9. Cette norme s’appliquera aux périodes ouvertes a compter du 1¢" janvier 2018, et son adoption
anticipée est permise. La Fiducie évalue actuellement 'incidence de cette norme sur ses états financiers.
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Fiducie d’Hydro-Québec pour la gestion des déchets

de combustible nucléaire

Notes afférentes aux états financiers
31 décembre 2016

(en dollars canadiens)

4  Placements

Obligations a coupon zéro

Placements a court terme

Hydro-Québec, valeur nominale de 52 220 000 $
et taux d'intérét effectif de 3,0 % en 2016,
échéant le 15 avril 2017

Placements

Hydro-Québec, valeur nominale de
52 220 000 $ et taux d'intérét effectif
de 3,0 % en 2015, échéant le 15 avril 2017

Hydro-Québec, valeur nominale de
65 160 000 $ en 2016 (59 450 000 $ en
2015) et taux d'intérét effectif de 4,5 % en
2016 (4,8 % en 2015), échéant le
15 avril 2022

Hydro-Québec, valeur nominale de
65 450 000 $ et taux d'intérét effectif de
5,3 % en 2016 et 2015, échéant le
15 avril 2027

5 Instruments financiers

Objectif de placement

2016 2015

Colt Juste Colt Juste
amorti valeur amorti valeur

$ $ $ $

51779 104 52 087 179 - -
- - 50 252 140 51 783 329

51526 671 59 251 348 44 231 487 53140 736
38213516 49824716 36 261 201 48 244 680
89740187 109076064 130744828 153168 745

L'objectif de la Fiducie est de financer les co(ts liés a la gestion a long terme des déchets de combustible
nucléaire d’'Hydro-Québec. En plus des obligations émises par les organismes publics, la Fiducie peut investir
dans des obligations et des billets de sociétés, des actions et des produits dérivés.

Gestion des risques financiers

Les instruments financiers de la Fiducie se composent de placements en obligations a coupon zéro. La Fiducie
est exposée aux risques liés a ses stratégies de placement et aux marchés dans lesquels elle investit.
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Fiducie d’Hydro-Québec pour la gestion des déchets
de combustible nucléaire

Notes afférentes aux états financiers
31 décembre 2016

(en dollars canadiens)
a) Risque de taux d'intérét

Le risque de taux d'intérét est le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d’un instrument
financier fluctuent en raison de la variation des taux d’'intérét.

La Fiducie n'est pas exposée aux risques de juste valeur ou de variation des flux de trésorerie futurs, étant
donné gu’elle détient des placements en obligations a coupon zéro comptabilisés au co(t amorti. La
variation des taux d'intérét n’a donc pas d’incidence sur le résultat net.

b) Risque de crédit
Le risque de crédit est le risque qu’une partie a un actif financier ne respecte pas ses obligations et
entraine une perte financiére pour l'autre partie. Au 31 décembre 2016, la Fiducie avait limité son

exposition au risque de crédit en investissant dans des obligations émises par Hydro-Québec, société lie
et société d’Etat du gouvernement du Québec.
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